
Vestone, agosto 2009

Gentile Socia / Egregio Socio

     come di consueto, La informo sull’andamento della Banca nei primi sei mesi dell’anno.
     Il bilancio semestrale approvato dal Consiglio di Amministrazione evidenzia aggregati patrimoniali ed 
economici che risentono della difficile congiuntura economica in atto e delle sue inevitabili ripercussioni sia 
sul risultato economico del primo semestre che sui prevedibili risultati dell’intero anno 2009.

     I principali valori patrimoniali sono esposti nella tabella seguente:

•	 La raccolta diretta supera i 2,6 mld di €, con un incremento del 3,9% sul primo semestre 2008, a confer-
ma del gradimento della clientela nei confronti dei prodotti della Banca; all’interno di tale voce si registrano 
notevoli incrementi nei conti correnti (+17%) e nei prestiti obbligazionari (+12%) ed un significativo decre-
mento nelle operazioni di pronti contro termine.
•	 La raccolta indiretta ammonta a 871 mln di €. L’aggregato risulta pressoché invariato rispetto al 30 giu-
gno 2008 ma in aumento rispetto al 31 dicembre 2008, per effetto della ripresa delle quotazioni di mercato. Il 
risparmio assicurativo ed il risparmio gestito rappresentano, complessivamente, il 24% della raccolta indiretta 
(rispetto al 33% del 30 giugno 2008).
•	 La raccolta complessiva è cresciuta del 3,1% rispetto al giugno precedente.
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Vestone, agosto 2009 

Gentile Socia / Egregio Socio 

come di consueto La informo sull’andamento della Banca nei primi sei mesi dell’anno. 
Il bilancio semestrale approvato dal Consiglio di Amministrazione evidenzia aggregati 

patrimoniali ed economici che risentono della difficile congiuntura economica in atto e delle sue 
inevitabili ripercussioni sia sul risultato economico del primo semestre che sui prevedibili risultati 
dell’intero anno 2009. 

I principali valori patrimoniali sono esposti nella tabella seguente: 

DATI PATRIMONIALI 
(importi in milioni di €) 

Giugno 
2009 

Giugno 
2008 

Giugno 
2007 

Giugno 
2009/2008
Variaz. %

Giugno 
2008/2007 
Variaz. %

     

Raccolta Diretta 2.663 2.563 2.169 +   3,9 +  18,2
  Raccolta Indiretta 871 866 1.000 +   0,6 -   13,4

Raccolta Complessiva 3.534 3.429 3.169 +   3,1 +    8,2
  Impieghi per cassa 2.444 2.438 1.995 +   0,2  +  22,2
  Crediti deteriorati netti / Impieghi 4,76% 2,80% 2,76%
- di cui sofferenze nette / Impieghi 1,28% 0,93% 0,87%    
Patrimonio (inclusi 
accantonamenti di bilancio) 305 302 292 +  1,0 +    3,4

Numero conti correnti 56.641 53.961 50.786    +  5,0 +    6,3

• La raccolta diretta supera i 2,6 mld di €, con un incremento del 3,9% sul primo semestre 2008, a 
conferma del gradimento della clientela nei confronti dei prodotti della Banca; all’interno di tale 
voce si registrano notevoli incrementi nei conti correnti (+17%) e nei prestiti obbligazionari (+12%) 
ed un significativo decremento nelle operazioni di pronti contro termine. 
• La raccolta indiretta ammonta a 871 mln di €. L’aggregato risulta pressoché invariato rispetto al 
30 giugno 2008 ma in aumento rispetto al 31 dicembre 2008, per effetto della ripresa delle 
quotazioni di mercato. Il risparmio assicurativo ed il risparmio gestito rappresentano, 
complessivamente, il 24% della raccolta indiretta (rispetto al 33% del 30 giugno 2008). 
• La raccolta complessiva è cresciuta del 3,1% rispetto al giugno precedente. 
• Gli impieghi si mantengono stabili, a conferma del rallentamento dell’economia che ha causato 
una minore richiesta di smobilizzo crediti da parte delle imprese; la Banca ha invece consolidato il 
suo sostegno da sempre prestato alle famiglie, con un incremento annuo del relativo credito erogato 
del 10,7%. 
• La qualità del credito, rappresentata dal rapporto tra crediti deteriorati netti ed impieghi, ha 
risentito dell’attuale congiuntura economica negativa, registrando un livello di rischiosità del 4,76% 
(rispetto al 2,80% del primo semestre 2008); in particolare, il rapporto sofferenze nette/impieghi 
(1,28% rispetto allo 0,93% del 30 giugno 2008) si mantiene al di sotto della media del sistema  
(1,5% a maggio 2009, ultimo dato disponibile). 
• Il Patrimonio ammonta a 305 mln di € (con un leggero incremento rispetto al 30 giugno 2008);   
i coefficienti prudenziali si mantengono adeguati (Core Tier 1: 11,5%; Total Capital Ratio: 17,0%). 

Le n. 26.516.169 azioni costituenti il capitale sociale sono attualmente suddivise tra 27.387 soci, 
rispetto ai 24.270 del 31 dicembre 2008.  
• I conti correnti sono 56.641 con un incremento, rispetto a giugno 2008, del 5%.  



•	 Gli impieghi si mantengono stabili, a conferma del rallentamento dell’economia che ha causato una minore
richiesta di smobilizzo crediti da parte delle imprese; la Banca ha invece consolidato il suo sostegno da sempre 
prestato alle famiglie, con un incremento annuo del relativo credito erogato del 10,7%.
•	 La qualità del credito, rappresentata dal rapporto tra crediti deteriorati netti ed impieghi, ha risentito 
dell’attuale congiuntura economica negativa, registrando un livello di rischiosità del 4,76% (rispetto al 2,80% 
del primo semestre 2008); in particolare, il rapporto sofferenze nette/impieghi (1,28% rispetto allo 0,93% del 
30 giugno 2008) si mantiene al di sotto della media del sistema  (1,5% a maggio 2009, ultimo dato disponibile).
•	 Il Patrimonio ammonta a 305 mln di € (con un leggero incremento rispetto al 30 giugno 2008); i coeffi-
cienti prudenziali si mantengono adeguati (Core Tier 1: 11,5%; Total Capital Ratio: 17,0%).
Le n. 26.516.169 azioni costituenti il capitale sociale sono attualmente suddivise tra 27.387 soci, rispetto ai 
24.270 del 31 dicembre 2008. 
•	 I conti correnti sono 56.641 con un incremento, rispetto a giugno 2008, del 5%. 

     Vengono ora di seguito esposti, sinteticamente, i risultati del conto economico:

• 	 Il margine di interesse ha registrato nel primo semestre 2009 un significativo decremento (-15%), per ef-
fetto del più lento adeguamento del costo della raccolta rispetto al rendimento degli impieghi, a seguito della 
repentina diminuzione dei tassi di mercato (fenomeno destinato ad esaurirsi nel secondo semestre 2009, con 
conseguente miglioramento del margine di interesse).
•	 Le commissioni nette si incrementano del 5,7%, grazie al positivo apporto della componente riveniente 
dalla negoziazione titoli.
•	 Il margine di intermediazione diminuisce del 3,6% beneficiando, rispetto al primo semestre 2008, dell’as-
senza di minusvalenze da valutazione titoli. 
•	 Il risultato netto della gestione finanziaria (29,1 mln di € rispetto a 30,3 mln di € del 30 giugno 2008) 
risente di rettifiche di valore su crediti per un importo pari a 8,8 mln di € (costo del credito annualizzato pari 
allo 0,72% degli impieghi), resesi necessarie a seguito della difficile congiuntura economica in atto. 
•	 I costi operativi crescono del 3,6%, in linea con le previsioni di budget. L’incremento è attribuibile soprat-
tutto ai maggiori costi legati all’espansione della rete territoriale (sono state infatti aperte otto nuove filiali tra 
dicembre 2007 e febbraio 2009). Il cost/income ratio (rapporto tra costi operativi e margine di intermediazio-
ne) è risultato del 49,3%, in aumento di tre punti percentuali rispetto al semestre precedente, ma ampiamente 
inferiore rispetto alla media del sistema bancario (64% al 31 dicembre 2008).
•	 L’utile netto del periodo si attesta a 6,2 mln di €, con una riduzione (peraltro inferiore a quella registrata 
dall’intero sistema bancario) del 14,4% rispetto al primo semestre 2008.
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Vengono ora di seguito esposti, sinteticamente, i risultati del conto economico: 

DATI ECONOMICI 
(importi in migliaia di €) 

Giugno 
2009 

Giugno 
2008 

Giugno 
2009/2008 
Variaz. %

 Margine d’interesse 30.450 35.809 -  15,0
 Commissioni nette 6.256 5.917 +   5,7
 Margine di intermediazione 37.876 39.296 -    3,6
 Risultato netto della gestione finanziaria 29.054 30.271 -    4,0
 Costi operativi -18.688 -18.045 +   3,6
 - % su margine di intermediazione 49,3 45,9
 Utile dell’operatività corrente al lordo delle imposte 10.367 12.225 -  15,2
 Imposte correnti -4.200 -5.017 -  16,3
 Utile netto 6.167 7.208 -  14,4

• Il margine di interesse ha registrato nel primo semestre 2009 un significativo decremento            
(-15%), per effetto del più lento adeguamento del costo della raccolta rispetto al rendimento degli 
impieghi, a seguito della repentina diminuzione dei tassi di mercato (fenomeno destinato ad 
esaurirsi nel secondo semestre 2009, con conseguente miglioramento del margine di interesse). 

• Le commissioni nette si incrementano del 5,7%, grazie al positivo apporto della componente 
riveniente dalla negoziazione titoli. 

• Il margine di intermediazione diminuisce del 3,6% beneficiando, rispetto al primo semestre 
2008, dell’assenza di minusvalenze da valutazione titoli.  

• Il risultato netto della gestione finanziaria (29,1 mln di € rispetto a 30,3 mln di € del 30 giugno 
2008) risente di rettifiche di valore su crediti per un importo pari a 8,8 mln di € (costo del credito 
annualizzato pari allo 0,72% degli impieghi), resesi necessarie a seguito della difficile congiuntura 
economica in atto.  

• I costi operativi crescono del 3,6%, in linea con le previsioni di budget. L’incremento è 
attribuibile soprattutto ai maggiori costi legati all’espansione della rete territoriale (sono state 
infatti aperte otto nuove filiali tra dicembre 2007 e febbraio 2009). Il cost/income ratio (rapporto 
tra costi operativi e margine di intermediazione) è risultato del 49,3%, in aumento di tre punti 
percentuali rispetto al semestre precedente, ma ampiamente inferiore rispetto alla media del 
sistema bancario (64% al 31 dicembre 2008). 

• L’utile netto del periodo si attesta a 6,2 mln di €, con una riduzione (peraltro inferiore a quella 
registrata dall’intero sistema bancario) del 14,4% rispetto al primo semestre 2008. 

Per quanto riguarda i risultati economici dell’intero anno 2009 le previsioni più aggiornate 
indicano: 

- un margine di intermediazione di 82 mln di € ed un risultato netto della gestione finanziaria di 
65 mln di €, pressoché invariati rispetto all’anno 2008; 

- un utile netto in calo di circa il 15% rispetto a quello dell’esercizio precedente. 

La rete territoriale della Banca è attualmente costituita da 54 filiali a piena operatività e 4 
sportelli di tesoreria comunale; nel corso del 2009 sono divenute operative le filiali di Palazzolo 
sull’Oglio (febbraio), Adro e Gussago (luglio). 

I dipendenti sono 395, rispetto ai 370 di giugno 2008 ed ai 382 di dicembre 2008; il 28% è 
occupato presso gli uffici centrali, mentre il 72% è in forza alla rete periferica. 

_______________________ ° _________________________



     Per quanto riguarda i risultati economici dell’intero anno 2009 le previsioni più aggiornate indicano:
-	 un margine di intermediazione di 82 mln di € ed un risultato netto della gestione finanziaria di 65 mln di €, 
pressoché invariati rispetto all’anno 2008;
-	 un utile netto in calo di circa il 15% rispetto a quello dell’esercizio precedente.

     La rete territoriale della Banca è attualmente costituita da 54 filiali a piena operatività e 4 sportelli di teso-
reria comunale; nel corso del 2009 sono divenute operative le filiali di Palazzolo sull’Oglio (febbraio), Adro 
e Gussago (luglio).

     I dipendenti sono 395, rispetto ai 370 di giugno 2008 ed ai 382 di dicembre 2008; il 28% è occupato presso 
gli uffici centrali, mentre il 72% è in forza alla rete periferica.

    Il 12 agosto 2009 la Banca ha firmato l’accordo (sottoscritto da Abi, Governo e Associazioni Imprendito-
riali) per la “moratoria dei debiti per le piccole/medie imprese” che prevede la sospensione per 12 mesi della 
quota capitale relativa alle rate di mutuo, l’allungamento a 270 giorni delle scadenze delle anticipazioni banca-
rie su crediti e la messa a disposizione di uno specifico plafond per finanziamenti alle imprese che realizzano 
processi di rafforzamento patrimoniale.
     Questo accordo si aggiunge alle iniziative che nel 2009 la Banca ha già posto in essere a sostegno delle pic-
cole e medie imprese e degli artigiani attraverso due specifici plafond, rispettivamente di 50 mln di € (Mutuo 
Serenità) e di 25 mln di € (Micro-Mutuo).

    Nel corso del 2009 sono state complessivamente scambiate n. 1.034.340 azioni Valsabbina, attraverso il 
sistema di negoziazione gestito da Centrosim; i prezzi sono variati da un minimo di € 20,00 ad un massimo di 
€ 21,20. L’ultimo prezzo alla data della presente lettera è stato di € 20,50.
     Di seguito si riporta il consueto grafico relativo all’andamento dei prezzi e delle quantità scambiate.

	 La ringrazio per la fiducia accordata e Le porgo cordiali saluti.

     IL PRESIDENTE 
    (Pietro Caggioli)
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