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Vestone, settembre 2007
Gentile Socia / Egregio Socio

come di consueto, La informo sull’andamento della Banca nei primi sei mesi dell’anno.

Il Consiglio di Amministrazione, nella seduta del 5 c.m., ha approvato il bilancio semestrale, che
evidenzia una significativa crescita dei principali aggregati patrimoniali ed economici. Il bilancio ¢ stato redatto
con applicazione dei principi contabili internazionali IAS, omogenei con quelli applicati nel bilancio 2006.

I principali valori patrimoniali sono esposti nella tabella seguente:

DATI PATRIMONIALI Giugno Giugno Giugno Variaz.% Variaz.%
(importi in milioni di 2007 2006 2005 Giugno Giugno

euro) 2007/2006 2006/2005

Raccolta Diretta 2.169 1.864 1.640 +16,4 +13,7

Raccolta Indiretta 1.000 894 781 +11,9 + 14,5

Raccolta Complessiva 3.169 2.758 2421 + 14,9 +13,9

Impieghi per cassa 1.995 1.700 1.487 +174 +14,3

- Crediti

deteriorati/Impieghi 2,76% 4,12% *4.,03%

- Sofferenze

nette/Impieghi 0,87% 0,79% 0,68%

Patrimonio (inclusi

accantonamenti di

bilancio) 292 280 203 +4,3 +379

Numero conti correnti 50.786 47.248 44.192 +7,5 + 6,9

* esclusi gli inadempimenti persistenti

« Laraccolta diretta ha raggiunto i 2,2 miliardi di €, con un incremento del 16,4% sul semestre precedente
che conferma il gradimento della clientela per i prodotti offerti dalla Banca rappresentati soprattutto dal
programma Socio&Cliente e dai Prestiti Obbligazionari sia a tasso fisso che variabile e step-up (al 30/6
complessivamente 775 mln di €, in incremento del 18,9%).
« Laraccolta indiretta ¢ aumentata dell’11,9%, soprattutto con acquisizione di nuova clientela; comprende
121 milioni di € di polizze assicurative.
» La raccolta complessiva ¢ cresciuta del 14,9% rispetto al giugno precedente.
* Gli impieghi a clientela sono aumentati del 17,4%, a conferma della continua attenzione rivolta dalla
Banca alle famiglie e al mondo produttivo; in particolare i mutui assistiti da garanzia ipotecaria finalizzati
all’acquisto o alla ristrutturazione di immobili hanno fatto registrare un incremento del 24,8%.
» La qualita del credito si mantiene su livelli soddisfacenti; le sofferenze nette rappresentano lo 0,87% degli
impieghi, mentre il complesso dei crediti deteriorati (rappresentati da sofferenze, incagli e inadempimenti
persistenti) si ¢ ridotto in misura significativa rispetto a giugno 2006.
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+ Il patrimonio ammonta a 292 milioni di €. I capitale sociale ¢ suddiviso in n. 26.516.169 azioni. Il numero
dei Soci al 30 giugno scorso era di 22.572.

* I conti correnti sono 50.786 con un incremento rispetto al giugno scorso del 7,5%. I servizi telematici
offerti (Valsabbina On-line per i privati e Valsabbina Corporate per le aziende) sono utilizzati da 12.658 clienti.

Il positivo andamento del primo semestre 2007 ¢ confermato anche dai risultati di conto economico che,
sinteticamente, vengono di seguito esposti, raffrontati con quelli del primo semestre 2006 ricalcolati secondo

1 criteri [AS:

DATI ECONOMICI Giugno Giugno Variaz.%
(importi in migliaia di €) 2007 2006 Giugno
2007/2006
Margine d’interesse 31.923 27.741 + 15,1
Commissioni nette 6.256 5.903 + 6,0
Margine di intermediazione 38.695 33.312 +16,2
Risultato netto della gestione finanziaria 35.234 30.074 +17,2
Costi operativi -16.272 -15.370 + 59
- % su margine di intermediazione 42,1 46,1 -
Accantonamenti netti ai fondi rischi e oneri -6 - 582 -
Utile dell’operativita corrente al lordo delle
imposte 18.957 14.122 +34,2
Imposte correnti - 8.140 - 6.037 + 34,8
Utile netto 10.817 8.086 +33,8

* Il margine di interesse ha registrato un significativo incremento (+15,1%) attribuibile principalmente
all’espansione delle masse intermediate, nonostante una contrazione degli spread; 1’incremento medio dei
tassi attivi ¢ stato inferiore all’incremento medio di quelli passivi;

* le commissioni nette sono aumentate del 6,0%, in linea con I’incremento registrato nell’intero 2006 (+ 5,5%);

* il margine di intermediazione ha raggiunto i 38,7 mIn di €, con una variazione del 16,2%; al netto del
costo del credito per 3,5 min di € (3,2 mln al 30/6/2006) il risultato netto della gestione finanziaria
raggiunge 1 35,2 min di € (+ 17,2% rispetto all’esercizio precedente);

* 1 costi operativi hanno presentato un incremento contenuto (+ 5,9%). Tale aggregato, in base ai principi
contabili IAS, ¢ al netto dei recuperi di spese compresi nella voce altri proventi di gestione ed include altresi
la quota di utile netto destinato al Consiglio di Amministrazione. In particolare, le spese amministrative sono
cresciute del 6,7% per le nuove filiali aperte e per 1’accresciuta operativita. Il cost/income ratio (rapporto tra
costi operativi e margine di intermediazione) ¢ risultato del 42,1% contro il 46,1% dell’esercizio precedente;
* [’utile dell’operativita corrente al lordo delle imposte ¢ pari a 19 min di € e registra un incremento
del 34,2%;

* il carico fiscale (8,1 milioni di €) risulta in crescita del 34,8% per I’aumentato reddito imponibile (il tax
rate ¢ del 42,9%);

 [’utile netto del periodo ammonta a 10,8 milioni di €, con un incremento del 33,8%.

Larete territoriale della Banca al 30 giugno era costituita da 42 filiali a piena operativita e 5 sportelli di
tesoreria comunale. In febbraio ¢ stata aperta la Filiale di Chiari. Nel corso del mese di luglio sono state aperte
le nuove Filiali di Orzinuovi e Brescia - Via Milano. Le filiali operative, ad oggi, sono quindi 44.

Il numero dei dipendenti ¢ costituito da 335 unita (di cui 11 con contratto di somministrazione)
rispetto alle 319 di giugno 2006 e alle 325 del 31 dicembre 2006: il 27% ¢ occupato presso gli uffici centrali,
mentre il 73% ¢ in forza alla rete periferica.

Le ricordo che dal mese di maggio scorso le azioni Banca Valsabbina sono negoziate mediante un
sistema di scambi organizzati affidato a Centrosim S.p.A. di Milano, con rilevazione del prezzo ad ogni venerdi.
Conseguentemente non sono piu state emesse dalla Banca nuove azioni e tutte le richieste di azioni da parte di
vecchi e nuovi Soci vengono soddisfatte tramite il sistema degli scambi organizzati.
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I prezzi rilevati sono variati da 17,60 € nella prima seduta del 4/5/2007 fino ad un massimo di 24 € 1’1/6/2007,
I’ultimo prezzo del 31 agosto 2007 ¢ stato di 20,30 €, come dal grafico qui sotto esposto riportante prezzi e
quantita scambiate.

La informo inoltre che, con decorrenza 1° agosto, il tasso creditore del conto Socio&Cliente ¢ stato
aumentato dal 2,5% al 3% e viene applicato qualunque sia la giacenza sul conto.

La ringrazio per la fiducia accordata e Le porgo cordiali saluti.

sl NTE\\
Alg;ﬁ C gfiqli

Soc. Coop. per Azioni

Sede Legale: via Molino, 4 — 25078 Vestone (BS) - Tel. 0365 829.1 — Fax 0365 820647

ADERENTE AL FONDO INTERBANCARIO DI TUTELA DEI DEPOSITI

ANDAMENTO PREZZO E QUANTITA' AZIONI VALSABBINA
SCAMBIATE dal 04/05/07 al 31/08/07
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